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Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung

Hiermit laden wir unsere Aktionare zu der
am Donnerstag, 5. Juli 2018, um 10:00 Uhr Ortszeit,
in den Raumen der Bayerische Borse AG,
Karolinenplatz 6, 80333 Miinchen, stattfindenden,
ordentlichen Hauptversammlung ein.

Tagesordnung

Tagesordnungspunkt 1

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses fiir das Geschéftsjahr
2017, des gebilligten Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
fiir das Geschaftsjahr 2017 sowie des Berichts des Aufsichtsrats fiir das
Geschaftsjahr 2017.

Die vorgenannten Unterlagen stehen im |Internet wunter
http://www.ecommerce-alliance.de/de/investor-relations/hauptversammlung/
zur Verfligung.

Zu diesem Tagungsordnungspunkt ist keine Beschlussfassung der
Hauptversammlung vorgesehen. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss
und den Konzernabschluss gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit fest-
gestellt. Die Voraussetzungen, unter denen die Hauptversammlung
Uber die Feststellung des Jahresabschlusses und die Billigung des
Konzernabschlusses zu beschlieBen hatte, liegen nicht vor.

Tagesordnungspunkt 2

Beschlussfassung liber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fiir
das Geschaftsjahr 2017.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, iber die Entlastung der Mitglieder
des Vorstands fiir das am 31. Dezember 2017 beendete Geschéftsjahr im
Wege der Einzelentlastung folgenden Beschluss zu fassen:

al Herrn Daniel Wild wird Entlastung erteilt.
b] Frau Justine Wonneberger wird Entlastung erteilt.
c) Herrn Manfred Danner wird Entlastung erteilt.

Tagesordnungspunkt 3

Beschlussfassung lber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir
das Geschaftsjahr 2017.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, iber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrats fiir das am 31. Dezember 2017 beendete Geschaftsjahr im
Wege der Einzelentlastung folgenden Beschluss zu fassen:

al Herrn Maximilian Ardelt wird Entlastung erteilt.

b] Herrn Tim Schwenke wird Entlastung erteilt.

c) Herrn Dr. Nikola DeSkovi¢ wird Entlastung erteilt.

d) Herrn Dr. Jens Neiser wird Entlastung erteilt.

e] Herrn Hans-Joachim Riesenbeck wird Entlastung erteilt.

Tagesordnungspunkt 4

Wahl des Abschlusspriifers und Konzernabschlusspriifers fiir das
Geschaftsjahr 2018.

Der Aufsichtsrat schldgt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Miinchen, wird fur das Geschaftsjahr 2018 zum Abschlusspriifer und zum
Konzernabschlusspriifer gewahlt. Die Wahl zum Abschlusspriifer erfolgt
vorsorglich fiir den Fall, dass die Gesellschaft die Kriterien der gesetzlichen
Pflichtprifung erfallt.

Tagesordnungspunkt 5

Beschlussfassung iiber die Aufhebung des bestehenden Genehmigten
Kapitals 2017/1 und Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018/l
mit der Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss und entsprechende
Satzungsadnderung.

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 5. Juli 2017 beschlos-
sene und in § 4 Abs. 3 der Satzung enthaltene Ermachtigung des Vorstands,
das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2017/1), betragt nach teilweiser Ausschopfung
nur noch 403.533,00 EUR.

Um der Gesellschaft auch kiinftig die Mdglichkeit zu erhalten, schnell und
flexibel und im maximalen Umfang die Eigenkapitalbasis der Gesellschaft zu
starken, halten Vorstand und Aufsichtsrat es fiir angezeigt, das Genehmigte
Kapital 2017/1 durch ein neues Genehmigtes Kapital 2018/1 zu ersetzen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgende Beschliisse zu
fassen:

1. Dievon der Hauptversammlung der Gesellschaft am 5. Juli 2017 erteilte
Ermé&chtigung des Vorstands gemaB § 4 Abs. 3 der Satzung (Genehmig-
tes Kapital 2017/1) wird mit Wirkung zum Zeitpunkt der Eintragung des
unter nachfolgend Ziffern 2. und 3. dieses Tagesordnungspunktes 5
vorgeschlagenen Genehmigten Kapitals 2018/ im Handelsregister der
Gesellschaft aufgehoben, soweit sie bis zu diesem Zeitpunkt nicht voll-
standig ausgenutzt worden ist.



2. Der Vorstand wird erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit

Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf von fiinf Jahren gerech-
net ab dem Tag der Eintragung dieses Genehmigten Kapitals 2018/1
in das Handelsregister einmalig oder in Teilbetrdagen um bis zu insge-
samt nominal EUR 2.017.665,00 durch Ausgabe von bis zu 2.017.665
neuen Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2018/1).

Die neuen Aktien sind grundsatzlich den Aktiondren zum Bezug anzu-
bieten. Die neuen Aktien kdnnen auch einem Kreditinstitut oder mehre-
ren Kreditinstituten zur Ubernahme angeboten werden mit der Verpflich-
tung, sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugs-
recht). Der Vorstand wird jedoch ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie3en,

(a) soweit dies der Vermeidung von Spitzenbetrégen dient; oder

[b) im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn der auf die
neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, ins-
gesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10% des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung tbersteigt, und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits
an einer Wertpapierborse gehandelten Aktien gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Bei der Berech-
nung der 10% des Grundkapitals ist der anteilige Betrag am
Grundkapital anzusetzen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung
aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder entspre-
chender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts verdufert oder ausgegeben wurden bzw. auszu-
geben sind; diese Anrechnung gilt insbesondere auch fiir Aktien, die
aufgrund von zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung
in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausge-
gebenen Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind; oder

[c) soweit es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern
von Wandlungs- und Optionsrechten, die von der Gesellschaft
oder nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wur-
den oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in demjenigen
Umfang zu gewdhren, in dem diesen Inhabern von Wandlungs- oder
Optionsrechten nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Options-

rechte neue Aktien zustiinden; oder

(d

im Fall einer Kapitalerhohung gegen Sacheinlagen, soweit die
Kapitalerhhung zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen, Patenten oder anderen
gewerblichen Schutzrechten oder Lizenzrechten oder Forderungen
gegen die Gesellschaft oder gegen Dritte oder einer einem Betrieb
bildenden Gesamtheit von Wirtschaftsgiitern erfolgt.

Der Vorstand wird ferner erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe sowie die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von
Kapitalerhéhungen aus dem Genehmigten Kapital 2018/1 festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach voll-
standiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhohung des Grundkapi-
tals aus dem Genehmigten Kapital 2018/1 oder nach Ablauf der Er-
machtigungsfrist entsprechend anzupassen.

§ 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

.Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf von fiinf Jahren gerech-
net ab dem Tag der Eintragung dieses Genehmigten Kapitals 2018/1
in das Handelsregister einmalig oder in Teilbetrdgen um bis zu insge-
samt nominal EUR 2.017.665,00 durch Ausgabe von bis zu 2.017.665
neuen Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2018/1).

Die neuen Aktien sind grundsétzlich den Aktiondren zum Bezug anzu-
bieten. Die neuen Aktien kénnen auch einem Kreditinstitut oder mehre-
ren Kreditinstituten zur Ubernahme angeboten werden mit der Verpflich-
tung, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten [mittelbares Bezugs-
recht). Der Vorstand ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktionédre auszuschlieflen,

(a] soweit dies der Vermeidung von Spitzenbetrdgen dient; oder

(b] im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn der auf die
neuen Aktien, fir die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, ins-
gesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals 10% des
Grundkapitals weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Erméchtigung Ubersteigt, und
der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits
an einer Wertpapierborse gehandelten Aktien gleicher Gattung
und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des
Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschreitet. Bei der Berechnung
der 10% des Grundkapitals ist der anteilige Betrag am Grundkapital
anzusetzen, der auf Aktien entfallt, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermdéchtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung aufgrund anderer
Erméchtigungen in unmittelbarer oder entsprechender Anwendung
von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts
verduflert oder ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind; diese
Anrechnung gilt insbesondere auch fiir Aktien, die aufgrund von zum
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Wandlungs-
oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind; oder

<X

[c] soweit es zum Verwdsserungsschutz erforderlich ist, um Inhabern
von Wandlungs- und Optionsrechten, die von der Gesellschaft
oder nachgeordneten Konzernunternehmen ausgegeben wur-
den oder werden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in demjenigen
Umfang zu gewéhren, in dem diesen Inhabern von Wandlungs- oder
Optionsrechten nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrech-

te neue Aktien zustiinden; oder

(d) im Fall einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen, soweit die
Kapitalerhéhung zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen, Beteiligungen an Unternehmen, Patenten oder anderen
gewerblichen Schutzrechten oder Lizenzrechten oder Forderungen
gegen die Gesellschaft oder gegen Dritte oder einer einem Betrieb
bildenden Gesamtheit von Wirtschaftsgiitern erfolgt.



Der Vorstand wird ferner ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der
Aktienausgabe sowie die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von
Kapitalerhhungen aus dem Genehmigten Kapital 2018/1 festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt, die Fassung der Satzung nach vollstan-
diger oder teilweiser Durchfiihrung der Erh6hung des Grundkapitals aus
dem GenehmigtenKapital2018/1odernachAblaufder Erméachtigungsfrist
entsprechend anzupassen.”

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 5 der ordentlichen Haupt-
versammlung am 5. Juli 2018 iiber die Griinde, im Rahmen des Genehmig-
ten Kapitals 2018/I das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliefen

Der Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 5 sieht die Schaffung eines
neuen Genehmigten Kapitals 2018/l in Héhe von EUR 2.017.665,00 vor (unter
Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2017/1). GemaB § 203 Abs. 2 Satz 2
i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz erstattet der Vorstand zu Punkt 5 der
Tagesordnung der Hauptversammlung tiber die Griinde fiir die Ermachtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/I den nachfolgenden Bericht:

Die Schaffung des neuen Genehmigten Kapitals 2018/ soll der Gesellschaft
auch kiinftig die Moglichkeit erhalten, schnell und flexibel die Eigenkapital
basis der Gesellschaft zu starken. Die gesetzliche Grenze des § 202 Abs. 3
Satz 1 Aktiengesetz in Hohe von 50% des Grundkapitals, das zur Zeit der
Ermachtigung vorhanden ist, soll ausgeschdpft werden. Bei der Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2018/l haben die Aktionare grundsatzlich ein
Bezugsrecht. Das Bezugsrecht kann jedoch vom Vorstand bei Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals 2018/I mit Zustimmung des Aufsichtsrats in eini-
gen Fallen ausgeschlossen werden:

Der Bezugsrechtsauschluss darf erfolgen, um bei der Ausgabe etwa ent-
stehende Spitzenbetrdge auszugleichen. Dies kann dazu dienen, die Aus-
nutzung der Erméachtigung durch runde Betrdge zu ermdglichen und so
die technische Durchfiihrung der Aktienausgabe zu erleichtern. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien
werden entweder iber die Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich
fur die Gesellschaft verwertet. Der Verwasserungseffekt ist wegen der
Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering.

Dariiber hinaus soll dem Vorstand bei einer Kapitalerhohung gegen
Bareinlagen die Méglichkeit gegeben werden, das Bezugsrecht gemafB
§ 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz auszuschlieflen. Diese gesetzlich vorgese-
hene Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt den Vorstand in
die Lage, kurzfristig glinstige Borsensituationen auszunutzen und dabei
durch die marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst hohen Ausgabebe-
trag und damit eine groftmdgliche Starkung der Eigenmittel zu errei-
chen. Auch diese Mdglichkeit soll der Gesellschaft eréffnet werden. Der
Ausgabebetrag der neuen Aktien darf dabei den Borsenpreis der bereits
bdrsennotierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der
endgiiltigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich unterschrei-
ten. Die Vermdgens- und Beteiligungsinteressen der Aktionare werden
hierbei angemessen gewahrt. Die vorgeschlagene Erméachtigung stellt
sicher, dass auch zusammen mit anderen entsprechenden Ermachtigungen
nicht mehr als 10% des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder, falls dieser

Wert geringer ist, des Ausiibens dieser Ermachtigung bestehenden Grund-
kapitals in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 Aktien gesetz unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre wah-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben bzw. verkauft werden
konnen. Auf diese 10%-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer
Ausnutzung aufgrund anderer Ermachtigungen in unmittelbarer oder
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz unter
Ausschluss des Bezugsrechts verdufBert oder ausgegeben wurden bzw.
auszugeben sind; diese Anrechnung gilt insbesondere auch fiir Aktien, die
aufgrund von zum Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermachtigung in ent-
sprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgege-
benen Wandlungs- oder Optionsrechten ausgegeben wurden bzw. auszu-
geben sind. Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen
Regelung dem Bediirfnis der Aktionare nach einem Verwasserungsschutz
ihres Anteilsbesitzes Rechnung getragen. Aufgrund des borsenkursnahen
Ausgabebetrages der neuen Aktien hat jeder Aktionar die Mdglichkeit, die
zur Aufrechterhaltung seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu an-
nahernd gleichen Bedingungen zu erwerben.

Sofern den Aktiondren neue Stiickaktien zum Bezug angeboten wer-
den, ist den Inhabern von durch die Gesellschaft oder nachgeordneten
Konzernunternehmen ausgegebenen Options- und/oder Wandlungsrechten
bzw. Wandlungspflichten entweder unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ein Bezugsrecht auf neue Stiickaktien in dem Umfang zu gewah-
ren, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- bzw. Wandlungsrechts oder
der Erfullung einer Wandlungspflicht zustehen wiirde, oder der Options-
bzw. Wandlungspreis ist entsprechend den Options- bzw. Wandlungs-
bedingungen zu ermafBigen. Hierdurch kann investierten Inhabern von
Options- und/oder Wandlungsrechten bzw. Wandlungspflichten ein
Verwdsserungsschutz gewahrt werden. Der Vorstand der Gesellschaft
mochte sich durch den erbetenen Beschluss die Mdglichkeit offenhalten,
bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/l unter sorgfaltiger
Abwagung der Interessen zwischen beiden Maglichkeiten zu wahlen.

Dariiber hinaus soll der Vorstand erméchtigt werden, das Bezugsrecht auch
dann auszuschlieBen, soweit eine Kapitalerhghung mittels Sacheinlagen
erfolgen soll. Diese Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss soll den
Vorstand in die Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in
geeigneten Fallen Unternehmen, Unternehmensteile, Beteiligungen
an Unternehmen, Patente oder andere gewerbliche Schutzrechte oder
Lizenzrechte oder Forderungen gegen die Gesellschaft oder gegen Dritte
oder eine einen Betrieb bildende Gesamtheit von Wirtschaftsglitern zu
erwerben. Hierdurch soll die Gesellschaft die Mdglichkeit erhalten, auf
nationalen und internationalen Markten schnell und flexibel auf vorteilhaf-
te Angebote oder sich sonst bietende Gelegenheiten reagieren zu kénnen.
Nicht selten ergibt sich im Rahmen von Verhandlungen die Notwendigkeit,
als Gegenleistung nicht Geld, sondern in Aktien bereitzustellen. Um auch
in solchen Fallen kurzfristig erwerben zu konnen, muss die Gesellschaft
die Moglichkeit haben, ihr Kapital unter Bezugsrechtsausschluss
gegen Sacheinlagen zu erhohen. Der Vorstand wird die Mdglichkeit der
Kapitalerhohung gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts
aus dem Genehmigten Kapital 2018/l nur dann ausnutzen, wenn der Wert
der neuen Aktien und der Wert der Gegenleistung, das heif}t des zu erwer-
benden Unternehmens bzw. der zu erwerbenden Beteiligung usw., in einem
angemessenen Verhaltnis stehen.



Die Einzelheiten der Aktienausgabe werden von Vorstand und Aufsichtsrat
im konkreten Fall nach pflichtgemaBem Ermessen festgelegt. Der Vorstand
wird im Falle der Ausnutzung der Erméachtigung jeweils in der nachsten
Hauptversammlung dariber berichten.

Tagesordnungspunkt 6

Beschlussfassung iiber die Aufhebung einer bestehenden sowie die
Schaffung einer neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit Wandlungs-
oder Optionsrecht (bzw. einer Kombination dieser Instrumente) mit der
Moglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts, Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2014 und Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2018,
Satzungsanderung.

Die Hauptversammlung der Gesellschaft vom 17. Juli 2014 hat den Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 16. Juli 2019 ein-
malig oder mehrmals auf den Inhaber oder Namen lautende Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit Options-
oder Wandlungsrecht (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) im
Nennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung
zu begeben und den Glaubigern Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien
der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu
EUR 1.222.827,00 zu gewahren.

Von der Ermachtigung wurde bisher kein Gebrauch gemacht. Sie beriick-
sichtigt naturgemaf noch nicht die im Jahr 2017 unter Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2017/I beschlossene Erhéhung des Gesellschafts-
kapitals.

Eine neue Ermachtigung soll kiinftig anstelle der von der Hauptversammlung
der Gesellschaft vom 17. Juli 2014 beschlossenen Ermachtigung die
Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
Genussrechten mit Options- oder Wandlungsrecht (bzw. eine Kombination
dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu EUR 50.000.000,00 und die
Gewahrung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 2.017.665,00
an die Inhaber unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ermdg-
lichen. Dadurch soll dem Vorstand der bestmdgliche Handlungsspielraum
gegeben werden, die Mdglichkeiten des Kapitalmarkts bei Bedarf im Inter-
esse der Gesellschaft optimal zu nutzen.

Das Bedingte Kapital 2014 soll durch ein neues bedingtes Kapital 2018 ersetzt
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu
fassen:

a) Aufhebung der von der Hauptversammlung der Gesellschaft vom
17. Juli 2014 beschlossenen Ermachtigung

Die von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Juli 2014 unter
Tagesordnungspunkt 7 beschlossene Ermachtigung wird aufgehoben.

Die Aufhebung wird erst wirksam, wenn die nachstehend unter Buchst. b)
dieses Tagesordnungspunktes é zu beschlieBende neue Ermaéchti-
gung beschlossen worden ist und (i) fiir diesen Beschluss die Anfech-

b

tungsfrist gemaf § 246 Abs. 1 AktG abgelaufen ist, ohne dass eine
Klage gegen die Wirksamkeit dieses Beschlusses erhoben wurde, oder
(ii) im Falle der fristgerechten Erhebung einer solchen Klage, dass
die Klage rechtskraftig abgewiesen oder zuriickgenommen wurde.
Die Aufhebung erfolgt im Hinblick auf das Bedingte Kapital 2014 mit
Wirkung zum Zeitpunkt der Eintragung des unter Buchstabe c] dieses
Tagesordnungspunktes 6 vorgeschlagenem Bedingtem Kapital 2018 im
Handelsregister der Gesellschaft.

Schaffung einer neuen Ermaéchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrecht (bzw. einer Kombination dieser
Instrumente) mit der Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses

aa) Nennbetrag, Ermachtigungszeitraum, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
bis zum 4. Juli 2023 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und/oder Genussrechte mit Options- oder Wandlungsrecht (bzw.
eine Kombination dieser Instrumente] im Nennbetrag von bis zu
EUR 50.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung (nachste-
hend gemeinsam ,Schuldverschreibungen”) zu begeben und
den Glaubigern von Schuldverschreibungen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft miteinem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von biszu EUR 2.017.665,00 nach naherer Mafigabe
der jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingungen bzw.
Genussrechtsbedingungen (im Folgenden jeweils ,Bedingungen”)
zu gewahren. Die jeweiligen Bedingungen kénnen auch Pflichtwand-
lungen zum Ende der Laufzeit oder zu anderen Zeiten vorsehen,
einschlieBlich der Verpflichtung zur Ausiibung des Wandlungs-/
Optionsrechts. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann gegen
Erbringung einer Bar- und/ oder Sachleistung erfolgen.

Die Schuldverschreibungen konnen aufBer in Euro auch - unter
Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegenwert - in der
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Die
Schuldverschreibungen kénnen auch durch von der Gesellschaft
abhangige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehen-
de Unternehmen begeben werden (nachstehend . Konzernunter-
nehmen”); in diesem Fall wird der Vorstand ermachtigt, fir die
Gesellschaft die Garantie fiir die Schuldverschreibungen zu Gber-
nehmen und den Glaubigern solcher Schuldverschreibungen
Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu
gewahren sowie weitere fiir eine erfolgreiche Ausgabe erforderliche
Erklarungen abzugeben sowie Handlungen vorzunehmen.

bb) Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldver-
schreibungen einzurdumen. Die Schuldverschreibungen konnen
auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1
oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen (nach-
stehend .Finanzinstitut”) oder einem Konsortium solcher Kredit-
bzw. Finanzinstitute mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie
den Aktiondren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 Aktiengesetz
zum Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, das



Bezugsrecht der Aktionare auf die Schuldverschreibungen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en,

i. um Spitzenbetrdge, die sich auf Grund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen;

ii. soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten bzw. Glaubigern von mit Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen und/oder
Wandelgenussrechten, die von der Gesellschaft oder einem
Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder noch werden,
ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen
nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach
Erfiillung von Wandlungspflichten zustiinde;

iii. sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung ausgege-
ben werden und der Ausgabepreis den nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten theoretischen Wert der
Teilschuldverschreibungen nicht wesentlich im Sinne der §§ 221
Abs. 4 Satz 2, 186 Ab. 3 Satz 4 Aktiengesetz unterschreitet. Diese
Ermé&chtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fur
Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein antei-
liger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als
10% des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser
Erméachtigung. Auf diese Begrenzung ist die VerauBerung eige-
ner Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts geman
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz erfolgt. Ferner sind auf diese Begrenzung
diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermédchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaf § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden; und

iv. soweit die Schuldverschreibungen gegen Sachleistung, auch
zum Zweck des Erwerbs von Altschuldverschreibungen
oder Forderungen gegen die Gesellschaft oder ein
Konzernunternehmen, ausgegeben werden, sofern der Wert
der Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem
nach vorstehendem Absatz iii. zu ermittelnden Marktwert der
Schuldverschreibungen steht.

cc) Wandlungsrecht, Wandlungspflicht

Im Falle der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungsrecht
konnen die Glaubiger ihre Schuldverschreibungen nach Mafgabe
der Bedingungen in Aktien der Gesellschaft umtauschen. Der antei-
lige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden
Aktien darf den Nennbetrag der Wandelschuldverschreibung bzw.
des Wandelgenussrechts nicht iibersteigen. Das Umtauschverhaltnis
ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Schuldver-
schreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine Aktie
der Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch
Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer
Schuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir
eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Umtauschverhaltnis kann

1"

auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine
in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann
vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld
ausgeglichen werden. Die Bedingungen kdnnen auch ein variables
Umtauschverhaltnis vorsehen.

Im Falle einer Wandlungspflicht kann die Gesellschaft in den
Bedingungen berechtigt werden, eine etwaige Differenz zwischen
dem Nennbetrag der Wandelschuldverschreibungen bzw. des
Genussrechtes mit Options- oder Wandlungsrecht und dem Produkt
aus dem Umtauschverhéltnis und einem in den Bedingungen
naher zu bestimmenden Bérsenpreis der Aktien zum Zeitpunkt
des Pflichtumtauschs ganz oder teilweise in bar auszugleichen. Als
Borsenpreis sind bei der Berechnung im Sinne des vorstehenden
Satzesmindestens80%desfiirdie UntergrenzedesWandlungspreises
gemah ee) relevanten Borsenkurses der Aktie anzusetzen.

dd] Optionsrecht

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden
jeder Schuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine bei-
gefligt, die den Inhaber nach ndherer Ma3gabe der vom Vorstand
festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft berechtigen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der
je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag
der Optionsschuldverschreibung nicht ibersteigen.

ee) Wandlungs-/Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir eine
Aktie muss unbeschadet §§ 9 Abs. 1 und 199 Aktiengesetz ent-
weder mindestens 80% des volumengewichteten Mittelwerts der
Schlussauktionspreise der Aktien der Gesellschaft im XETRA-
Handelssystem (oder einem an Stelle des XETRA-Handelssystems
tretenden funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierbérse an den zehn Borsenhandelstagen vor
dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tiber die Bege-
bung der Schuldverschreibungen betragen oder mindestens
80% des volumengewichteten Mittelwerts der Schlussauktions-
preise der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handelssystem (oder
einem an Stelle des XETRA-Handelssystems tretenden funktional
vergleichbaren Nachfolgesystem) wéhrend (i) der Tage, an denen
die Bezugsrechte an der Wertpapierborse Frankfurt gehandelt
werden, mit Ausnahme der beiden letzten Bérsenhandelstage des
Bezugsrechtshandels, oder (i) der Tage ab Beginn der Bezugsfrist
bis zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Bezugspreises
entsprechen.

Unbeschadet des § 9 Abs. 1 Aktiengesetz konnen die Bedingungen
der Schuldverschreibungen Verwdsserungsschutzklauseln fir
den Fall vorsehen, dass die Gesellschaft wahrend der Wandlungs-
oder Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre
Aktionare das Grundkapital erhcht oder weitere Wandelanleihen,
Optionsanleihen oder Genussrechte mit Options- oder Wandelrecht
begibt bzw. sonstige Optionsrechte gewédhrt oder garantiert und den
Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten kein Bezugsrecht
in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung



c

d)

der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. der Erfiillung einer
Wandlungspflicht zustiinde. Die Bedingungen konnen auch fir
andere MaBBnahmen der Gesellschaft, die zu einer Verwédsserung
des Werts der Wandlungs- bzw. Optionsrechte fiihren kénnen, eine
wertwahrende Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionspreises vor-
sehen. In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der
je Schuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der
Schuldverschreibung nicht iibersteigen.

ff

Weitere Gestaltungsmaglichkeiten

Die Bedingungen kdnnen jeweils festlegen, dass im Falle der Wand-
lung bzw. Optionsausiibung auch eigene Aktien, Aktien aus geneh-
migtem Kapital der Gesellschaft oder andere Leistungen gewahrt
werden konnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien
der Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. In
den Bedingungen der Schuldverschreibungen kann aulerdem vor-
gesehen werden, dass die Zahl der bei Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte oder nach Erfiillung der Wandlungspflichten zu
beziehenden Aktien bzw. ein diesbezligliches Umtauschrecht varia-
bel sind und/oder der Options- bzw. Wandlungspreis innerhalb
einer vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in Abhdngigkeit
von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von
Verwasserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit veran-
dert werden kann.

gg) Erméachtigung zur Festlegung der weiteren Bedingungen

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Aus-
gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung, Wandlungs- bzw.
Optionspreis und den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum festzusetzen
bzw. im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibun-
gen begebenden Konzernunternehmen festzulegen.

Aufhebung des Bedingten Kapitals 2014

Das von der Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Juli 2014 unter
Tagesordnungspunkt 7 beschlossene Bedingte Kapital 2014 wird aufge-
hoben.

Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2018

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 2.017.665,00 durch Ausgabe von
bis zu 2.017.665 neuen Stlickaktien mit Gewinnberechtigung bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerhohung dient der
Gewadhrung von Aktien an die Glaubiger von Schuldverschreibungen,
die gemal vorstehender Ermachtigung (Buchst. b) dieses Tagesord-
nungspunktes 6) begeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach MaBgabe der vorstehenden Ermachtigung jeweils festzu-
legenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhhung
ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Wandlungs- oder Optionsrechten
aus ausgegebenen Schuldverschreibungen Gebrauch gemacht wird oder
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden
und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflichten
nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital

oder durch andere Leistungen bedient werden. Die neuen Aktien neh-
men von dem Beginn des Geschéftsjahres, in dem sie durch Ausiibung
von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch die Erfiillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil; abweichend hiervon kann
der Vorstand, sofern rechtlich zuldssig, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats festlegen, dass die neuen Aktien vom Beginn des Geschaftsjahres
an, fir das im Zeitpunkt der Ausiibung von Wandlungs- bzw. Options-
rechten oder der Erfiillung von Wandlungspflichten noch kein Beschluss
der Hauptversammlung Uber die Verwendung des Bilanzgewinns ge-
fasst worden ist, am Gewinn teilnehmen.

Der Vorstand wird ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiih-
rung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

e) Satzungsinderung

§ 4 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.[4) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 2.017.665,00 durch Ausgabe
von bis zu 2.017.665 neuen Stiickaktien bedingt erh6ht (Bedingtes
Kapital 2018). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten
aus Schuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wand-
lungs- oder Optionsrecht (bzw. einer Kombination dieser Instru-
mente), die die Gesellschaft oder abhangige oder im Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehende Unternehmen aufgrund des Erméchti-
gungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 5. Juli 2018 aus-
gegeben haben, ihre Wandlungs- oder Optionsrechte ausiiben
oder Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen
erfillt werden und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus
genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient wer-
den. Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahres
an, in dem sie durch Ausibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
oder durch die Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen, am
Gewinn teil; abweichend hiervon kann der Vorstand, sofern recht-
lich zuldssig, mit Zustimmung des Aufsichtsrats festlegen, dass
die neuen Aktien vom Beginn des Geschéftsjahres an, fiir das im
Zeitpunkt der Ausibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
oder der Erfiillung von Wandlungspflichten noch kein Beschluss
der Hauptversammlung uber die Verwendung des Bilanzgewinns
gefasstworden ist,am Gewinn teilnehmen. Der Vorstand ist erméch-
tigt, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten
Kapitalerhéhung festzusetzen.”

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von § 4 Abs. 4 der Satzung
entsprechend der jeweiligen Ausgabe von Bezugsaktien anzupassen
sowie alle sonstigen damit im Zusammenhang stehenden Anderungen
der Satzung vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechen-
des gilt fiir den Fall der Nichtausnutzung der Ermachtigung zur Aus-
gabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen nach Ablauf des
Ermachtigungszeitraums sowie fiir den Fall der Nichtausnutzung des
bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fiir die Ausiibung von Wandel-
oder Optionsrechten.

Der Vorstand wird angewiesen, die Anderung von § 4 Abs. 4 der
Satzung nur zur Eintragung in das Handelsregister der Gesellschaft



anzumelden, wenn die Hauptversammlung der Gesellschaft gemaf
Tagesordnungspunkt 6 der Hauptversammlung vom 5. Juli 2018 die
Aufhebung der Erméachtigung geméaB Beschluss der Hauptversamm-
lung der Gesellschaft vom 17. Juli 2014 unter Tagesordnungspunkt 7
und die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechten mit
Wandlungs- oder Optionsrecht (bzw. einer Kombination dieser Instru-
mente) beschlossen hat und (i) fiir diese Beschliisse die Anfechtungsfrist
gemadB § 246 Abs. 1 Aktiengesetz abgelaufen ist, ohne dass eine Klage
gegen die Wirksamkeit dieser Beschliisse erhoben wurde, oder (ii) im
Falle der fristgerechten Erhebung einer solchen Klage, dass die Klage
rechtskraftig abgewiesen oder zuriickgenommen wurde.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 der ordentlichen Haupt-
versammlung am 5. Juli 2018 iiber die Griinde, im Rahmen der Ermach-
tigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibun-
gen sowie Genussrechten mit Wandel- und Optionsrecht das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieien

Der Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt é sieht vor, die Gesell-
schaft zur Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen
und Genussrechten mit Wandel- oder Optionsrecht (bzw. einer Kombination
dieser Instrumente) zu ermachtigen und ein Bedingtes Kapital 2018 zu
schaffen (unter Aufhebung der von der Hauptversammlung vom 17. Juli 2014
erteilten Ermachtigung sowie des Bedingten Kapitals 2014). Gemal § 221
Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 Aktiengesetz erstat-
tet der Vorstand zu Punkt 6 der Tagesordnung der Hauptversammlung
ber die Griinde fiir die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktiondre bei Ausgabe der Schuldverschreibungen den nachfolgenden
Bericht:

Um das Spektrum der moglichen Kapitalmarktinstrumente, die Wandlungs-
oder Optionsrechte verbriefen, auch entsprechend nutzen zu konnen, er-
scheint es sachgerecht, das zuldssige Emissionsvolumen in der Ermachti-
gung auf EUR 50.000.000,00 festzulegen. Das Bedingte Kapital 2018, das der
Erfillung der Wandlungs- und Optionsrechte dient, soll EUR 2.017.665,00
betragen. Damit wird sichergestellt, dass der Ermachtigungsrahmen voll
ausgenutzt werden kann. Der Betrag des Bedingten Kapitals 2018 fiillt dabei
die durch § 192 Abs. 3 Satz 1 Aktiengesetz gesetzte Grenze, wonach der
Nennbetrag des bedingten Kapitals die Halfte des Grundkapitals, das zur
Zeit der Beschlussfassung lber die bedingte Kapitalerhhung vorhanden
ist, nicht Ubersteigen darf, voll aus, um der Gesellschaft die maximalen
Handlungsoptionen einzurdumen. Die Anzahl der Aktien, die zur Erfiillung
von Options- oder Wandlungsrechten aus einer Schuldverschreibung mit
einem bestimmten Emissionsvolumen notwendig ist, hdangt in der Regel
vom Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der Emission
der Schuldverschreibung ab. Wenn bedingtes Kapital in ausreichen-
dem Umfang zur Verfiigung steht, ist die Méglichkeit zur vollstandigen
Ausnutzung des Ermachtigungsrahmens fiir die Begebung von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen gesichert.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage
fur die Entwicklung des Unternehmens. Durch die Ausgabe von Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen (bzw. einer Kombination die-
ser Instrumente) kann die Gesellschaft je nach Marktlage attraktive
Finanzierungsmaglichkeiten nutzen, um dem Unternehmen Kapital mit

niedriger laufender Verzinsung zuflieBen zu lassen. Durch die Ausgabe
von Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht kann die Verzinsung
z. B. auch an die laufende Dividende der Gesellschaft angelehnt werden. Die
erzielten Wandlungs- und Optionspramien kommen der Gesellschaft zugute.
Die Praxis zeigt, dass einige Finanzierungsinstrumente auch erst durch die
Gewahrung von Options- bzw. Wandlungsrechten platzierbar werden.

Den Aktiondren ist bei der Begebung von Options- und Wandelschuldver-
schreibungen sowie von Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht
grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen einzuraumen
(§ 221 Abs. 4 in Verbindung mit § 186 Abs. 1 Aktiengesetz). Der Vorstand
kann von der Méglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an ein
Kreditinstitut oder ein nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 Kreditwesengesetz tatiges Unternehmen (Finanzinstitut) oder ein
Konsortium solcher Kredit- bzw. Finanzinstitute mit der Verpflichtung aus-
zugeben, den Aktiondren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht gemaf § 186 Abs. 5
Aktiengesetz). Es handelt sich hierbei nicht um eine Beschrénkung des
Bezugsrechts der Aktionare. Den Aktionaren werden letztlich die gleichen
Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Bezug. Aus abwicklungs-
technischen Griinden werden lediglich ein oder mehrere Kreditinstitut(e)
oder Finanzinstitut(e) an der Abwicklung beteiligt.

(i) Der Vorstand soll allerdings mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht fir Spitzenbetrédge, die sich auf Grund des Bezugsver-
haltnisses ergeben, ausschlieBen kénnen. Dieser Bezugsrechtsaus-
schluss zielt darauf, die Abwicklung einer Emission mit grundséatzlichem
Bezugsrecht der Aktionare zu erleichtern, weil dadurch ein technisch
durchfiihrbares Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der
Spitzenbetrage ist je Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mdg-
liche Verwasserungseffekt ebenfalls als gering anzusehen. Demgegen-
Uber ist der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss
deutlich héher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitdt und der
leichteren Durchfiihrung einer Emission. Vorstand und Aufsichtsrat
halten den mdglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griin-
den flir sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen
der Aktiondre auch fir angemessen.

(ii) Weiterhin soll der Vorstand erméchtigt sein, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, um
den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten oder auch den Glau-
bigern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelschuldver-
schreibungen bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten aus-
gestatteten Genussrechten, die von der Gesellschaft oder einem
Konzernunternehmen ausgegeben wurden oder noch werden, ein
Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach
Auslibung ihrer Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung
einer Wandlungspflicht zustiinde. Dies bietet die Mdglichkeit, anstelle
einer Ermé&Bigung des Options- bzw. Wandlungspreises den Inhabern
zu diesem Zeitpunkt bereits bestehender Options- bzw. Wandlungs-
rechte bzw. den Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestat-
teten Wandelschuldverschreibungen bzw. den Glaubigern von mit
Wandlungspflichten ausgestatteten Genussrechten ein Bezugsrecht als
Verwasserungsschutz gewahren zu kénnen. Es entspricht dem Markt-
standard, Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungs-
schutz auszustatten.



(iii) Der Vorstand soll weiterhin in entsprechender Anwendung von § 186

Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz ermachtigt sein, bei einer Ausgabe gegen
Barleistung dieses Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der Schuldverschreibungen
ihren Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckma-
Big sein, um giinstige Borsensituationen rasch wahrnehmen und eine
Schuldverschreibung schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen
am Markt platzieren zu konnen. Da die Aktienmarkte deutlich volatiler
geworden sind, hdngt die Erzielung eines mdglichst vorteilhaf-
ten Emissionsergebnisses in verstarktem MaBe davon ab, ob auf
Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann. Giinstige,
moglichst marktnahe Konditionen konnen in der Regel nur festge-
setzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fiir einen zu lan-
gen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei Bezugsrechtsemissionen ist,
um die Erfolgschancen der Emission fiir den ganzen Angebotszeitraum
sicherzustellen, inder Regelein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag
erforderlich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Aktiengesetz eine Verdffent-
lichung des Bezugspreises (und damit bei Options- und Wandelan-
leihen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten Tag der
Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat der Aktienmarkte besteht
aber auch dann ein Marktrisiko tUber mehrere Tage, welches zu
Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung der Anleihekonditionen und
so zu nicht marktnahen Konditionen fiihrt. Auch ist bei der Gewahrung
eines Bezugsrechts wegen der Ungewissheit der Ausiibung (Bezugs-
verhalten) eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert bzw. mit
zusatzlichem Aufwand verbunden. Schlielich kann bei Einrdumung
eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist
nicht kurzfristig auf eine Veranderung der Marktverhaltnisse reagie-
ren, was zu einer fiir die Gesellschaft unglinstigeren Kapitalbeschaffung
flihren kann.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch gewahrt, dass die
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Marktwert ausgege-
ben werden. Der Marktwert ist nach anerkannten finanzmathematischen
Grundsatzen zu ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung
unter Beriicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den
Abschlag vom Marktwert so gering wie mdglich halten. Damit wird der
rechnerische Wert eines Bezugsrechts praktisch gegen Null gehen, so
dass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennens-
werter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann.

Eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Vermeidung
einer nennenswerten Wertverwasserung kann auch erfolgen, indem
der Vorstand ein sog. Bookbuilding-Verfahren durchfiihrt. Bei diesem
Verfahren werden die Investoren gebeten, auf der Grundlage vorlaufiger
Bedingungen Kaufantrdge zu tibermitteln und dabei z. B. den fiir markt
gerecht erachteten Zinssatz und/ oder andere 6konomische Kompo-
nenten zu spezifizieren. Nach Abschluss der Bookbuilding-Periode
werden auf der Grundlage der von Investoren abgegebenen Kaufan-
trage die bis dahin noch offenen Bedingungen, z. B. der Zinssatz, markt-
gerecht gemaB dem Angebot und der Nachfrage festgelegt. Auf diese
Weise wird der Gesamtwert der Schuldverschreibungen marktnah
bestimmt. Durch ein solches Bookbuilding-Verfahren kann der Vorstand
sicherstellen, dass eine nennenswerte Verwdsserung des Werts der
Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

(iv)

Die Aktiondre haben zudem die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grund-
kapital der Gesellschaft zu anndhernd gleichen Bedingungen durch
Erwerb iber die Borse aufrechtzuerhalten. Dadurch werden ihre
Vermdgensinteressen angemessen gewahrt. Die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gemal § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit
§ 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz gilt nur fiir Schuldverschreibungen
mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals
von insgesamt nicht mehr als 10% des Grundkapitals entfallt, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Aus-
lbung dieser Ermachtigung. Dadurch wird sichergestellt, dass die
gesetzlich zuldssige Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals fiir
einen solchen erleichterten Bezugsrechtsausschluss (§ 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz) nicht tiberschritten wird.

Auf diese Begrenzung ist die VerduBerung eigener Aktien anzurechnen,
sofern sie wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts gemdB § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz erfolgt. Ferner sind auf die-
se Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaf § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3
Satz 4 Aktiengesetz ausgegeben werden. Diese Anrechnung geschieht
im Interesse der Aktionare an einer maglichst geringen Verwasserung
ihrer Beteiligung.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sachleistung,
auch zum Zweck des Erwerbs von Altschuldverschreibungen oder
Forderungen gegen die Gesellschaft oder ein Konzernunternehmen,
erfolgen, sofern dies im Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem
Fall ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, sofern der Wert der
Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem nach aner-
kannten finanzmathematischen Grundsétzen zu ermittelnden theoreti-
schen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Zur Ermittlung des
Wertes wird die Gesellschaft im Regelfall ein Gutachten einer anerkann-
ten Investmentbank oder Wirtschaftspriiffungsgesellschaft einholen,
das bestatigt, dass der Ausgabepreis den Wert nicht wesentlich unter-
schreitet. Dies eroffnet die Maglichkeit, Schuldverschreibungen in geeig-
neten Einzelfallen auch als Akquisitionswahrung einsetzen zu konnen,
beispielsweise im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Wirtschaftsgiitern. So hat
sich in der Praxis gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig
ist, die Gegenleistung nicht in Geld, sondern auch oder ausschlieBlich in
anderer Form bereitzustellen. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen
als Gegenleistung anbieten zu konnen, schafft damit einen Vorteil im
Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendi-
gen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von - selbst
groBeren - Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen
Wirtschaftsgitern liquiditdtsschonend ausnutzen zu konnen. Dies kann
auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur
sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob
ervon der Ermachtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen (bzw.
Genussrechten) mit Wandel- oder Optionsrechten gegen Sachleistung
mit Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur
dann tun, wenn dies im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktiondre liegt. Insbesondere wird er sicherstellen, dass der Wert der
Sachleistung in einem angemessenen Verhaltnis zu dem Wert der
Schuldverschreibungen steht.



Das ebenfalls im Tagesordnungspunkt 6 vorgesehene bedingte Kapital dient
dazu, die mit den Schuldverschreibungen begebenen Wandlungs- oder
Optionsrechte zu bedienen oder Wandlungspflichten auf Aktien der Gesell-
schaft zu erfiillen. Die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungspflich-
ten kénnten stattdessen auch durch die Lieferung von eigenen Aktien oder
von Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient
werden. Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahres eine der vor-
stehenden Ermachtigungen zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen
einer Ausgabe von Options- oder Wandelschuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Options- oder Wandlungsrecht aus dem Bedingten
Kapital 2018 ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hier-
ber berichten.

Tagesordnungspunkt 7
Anderung der Firma und entsprechende Satzungséinderung.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, wie folgt zu beschlieBen:

a) Die Firma der Gesellschaft wird von ,Ecommerce Alliance AG” zu
.Mountain Alliance AG" geandert.

b] § 1 Abs. 1 der Satzung wird deshalb wie folgt neu gefasst:

(1] Die Firma der Gesellschaft lautet Mountain Alliance AG.”

Teilnahme an der Hauptversammlung und Stimmrechtsausiibung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung ihres
Stimmrechts sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich vor der
Hauptversammlung rechtzeitig angemeldet haben und fiir die angemelde-
ten Aktien im Aktienregister eingetragen sind.

Die Anmeldung muss der Gesellschaft unter der nachfolgenden Adresse,
Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse in Textform (§ 126b BGB) und in
deutscher oder englischer Sprache spatestens bis zum Ablauf des
28. Juni 2018, 24:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, zugehen:

Ecommerce Alliance AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889690633

E-Mail: ecommerce-alliance@better-orange.de

Die Better Orange IR & HV AG ist fiir die Anmeldung und die Entgegennahme
von Gegenantrdgen und Wahlvorschlagen die Empfangsbevollméchtigte
der Gesellschaft.

Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt nach § 67 Absatz 2 Satz 1 AktG als
Aktionar nur, wer als solcher im Aktienregister eingetragen ist. Fiir das
Teilnahmerecht sowie fiir die Anzahl der einem Teilnahmeberechtigten
in der Hauptversammlung zustehenden Stimmrechte ist demgemaf der
Eintragungsstand des Aktienregisters am Tage der Hauptversammlung
mafgeblich.

Aus technischen Griinden werden allerdings im Zeitraum vom Ablauf
des 28. Juni 2018 bis zum Schluss der Hauptversammlung keine
Umschreibungen im Aktienregister vorgenommen (sog. Umschreibestopp).
Deshalb entspricht der Eintragungsstand des Aktienregisters am Tag
der Hauptversammlung dem Stand am Ende des Anmeldeschlusstages,
dem 28. Juni 2018, 24:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft (sog.
Technical Record Date). Der Umschreibestopp bedeutet keine Sperre fir
die Verfligung lber die Aktien. Erwerber von Aktien, deren Umschreibungs-
antrage nach dem 28. Juni 2018 bei der Gesellschaft eingehen, kdnnen aller-
dings Teilnahmerechte und Stimmrechte aus diesen Aktien nicht ausiiben,
es sei denn, sie lassen sich insoweit bevollmachtigen oder zur Rechtsaus-
ibung ermachtigen. In solchen Féllen bleiben Teilnahme- und Stimm-
recht bis zur Umschreibung noch bei dem im Aktienregister eingetrage-
nen Aktionar.

Samtliche Erwerber von Aktien der Gesellschaft, die noch nicht im Aktien-
register eingetragen sind, werden daher gebeten, Umschreibungsantrage
rechtzeitig zu stellen.

Kreditinstitute und Aktiondrsvereinigungen sowie diesen gemaf § 135 AktG
gleichgestellte Institutionen oder Personen diirfen das Stimmrecht fir
Aktien, die ihnen nicht gehdren, als deren Inhaber sie aber im Aktienregister
eingetragen sind, nur aufgrund einer Ermachtigung ausiiben. Naheres
hierzu regelt § 135 AktG.

Nach ordnungsgemédfBem Eingang der Anmeldung werden Eintrittskarten
fur die Hauptversammlung iibersandt bzw. am Versammlungsort hinterlegt.

Ein Formular zur Anmeldung und Eintrittskartenbestellung wird den
Aktionaren, die spatestens am 21. Juni 2018, 0:00 Uhr Ortszeit am Sitz der
Gesellschaft, im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind, zusam-
men mit der Hauptversammlungseinladung tibersandt. Es steht auch auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://www.ecommerce-alliance.de/de/
investor-relations/hauptversammlung/ zum Download zur Verfiigung und
wird Aktionaren auf Verlangen auch kostenlos zugesandt.

Verfahren fiir die Erteilung von Stimmrechtsvollmachten

Aktionare, die nicht persénlich an der Hauptversammlung teilnehmen
mochten, kdnnen ihr Stimmrecht durch Bevollmachtigte, wie z.B. durch ein
Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung, andere Dritte oder einen von der
Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter, ausiiben lassen. Auch in die-
sem Fallist eine fristgem&Be Anmeldung gemafl demvorstehenden Abschnitt
erforderlich.

Fir die Erteilung der Vollmacht, deren Widerruf sowie den Nachweis der
Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft gentigt grundsatzlich die
Textform (§ 126b BGB).

Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Aktiondrsvereinigungen und
gleichgestellte Personen

Wenn ein Kreditinstitut, ein einem Kreditinstitut gemaR §§ 135 Absatz
10, 125 Absatz 5 AktG gleichgestelltes Finanzdienstleistungsinstitut oder
Unternehmen, eine Aktionarsvereinigung oder eine andere diesen gemaf
§ 135 Absatz 8 AktG gleichgestellte Person bevollmachtigt werden soll,
bestehen weder nach dem Gesetz noch nach der Satzung der Gesellschaft
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besondere Formerfordernisse. Wir weisen jedoch darauf hin, dass in die-
sen Fallen die zu bevollmachtigende Institution oder Person méglicherwei-
se eine besondere Form der Vollmacht verlangt, weil die Vollmacht von ihr
gemaf § 135 Absatz 1 Satz 2 AktG nachprifbar festzuhalten ist. Die Aktio-
nare sollten sich daher rechtzeitig mit der Institution oder Person, die sie
bevollmachtigen mdchten, tber eine mdgliche Form der Vollmacht ab-
stimmen.

Sonstige Bevollméchtigte

Wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionarsvereinigung, noch eine
andere ihnen nach §§ 135 Absatz 8 und 10, 125 Absatz 5 AktG gleichge-
stellte Person oder Institution bevollmachtigt wird, kann die Vollmacht in
Textform (§ 126b BGB) entweder gegeniiber dem Bevollmé&chtigten oder
gegeniber der Gesellschaft erteilt werden. Gleiches gilt fir den Widerruf
der Vollmacht.

Wird die Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft erteilt, soll diese
aus organisatorischen Grinden bis Mittwoch, den 4. Juli 2018, 24:00 Uhr
Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, bei nachfolgender Anschrift, Telefax-
Nummer oder E-Mail-Adresse eingehen:

Ecommerce Alliance AG

c/o Better Orange IR & HV AG

Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889690633

E-Mail: ecommerce-alliance@better-orange.de

Ein Formular zur Anmeldung und Vollmachtserteilung wird den Aktionaren,
die spatestens am 21. Juni 2018, 0:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft,
im Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind, zusammen mit
der Hauptversammlungseinladung Ubersandt. Es steht auch auf der
Internetseite der Gesellschaft unter http://www.ecommerce-alliance.de/
de/investor-relations/hauptversammlung/ zum Download zur Verfiigung
und wird Aktiondren auf Verlangen auch kostenlos zugesandt.

Wird die Vollmacht gegeniiber den Bevollméachtigten erteilt, so bedarf
es eines Nachweises der Bevollmachtigung gegeniiber der Gesellschaft
in Textform (§ 126b BGB). Dieser kann am Tage der Hauptversammlung
an der Ein- und Ausgangskontrolle erbracht werden. Der Nachweis der
Bevollmachtigung kann auch an vorstehende Anschrift, Telefax-Nummer
oder E-Mail-Adresse iibermittelt werden.

Ein Formular, das fiir die Erteilung einer Vollmacht verwendet wer-
den kann, befindet sich auf der Riickseite der Eintrittskarte, welche nach
der oben beschriebenen fristgerechten Anmeldung zugeschickt wird. Ein
Vollmachtsformular steht auch auf der Internetseite der Gesellschaft
unter http://www.ecommerce-alliance.de/de/investor-relations/
hauptversammlung/ zum Download zur Verfiigung. Es wird Aktionaren auf
Verlangen auch kostenlos zugesandt.

Bevollméchtigt der Aktiondr mehr als eine Person, kann die Gesellschaft
eine oder mehrere von diesen zuriickweisen.
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Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Die Aktiondre haben auch die Mdglichkeit, ihre Stimmrechte nach entspre-
chender Vollmachts- und Weisungserteilung in der Hauptversammlung
durch von der Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter ausiiben lassen.
Auch in diesem Fall ist eine fristgemaBe Anmeldung gemaf dem vorstehen-
den Abschnitt erforderlich.

Ein Formular zur Anmeldung und Vollmachts- und Weisungserteilung an
die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft wird den Aktionaren, die spa-
testens am 21. Juni 2018, 0:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, im
Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind, zusammen mit der
Hauptversammlungseinladung iibersandt. Es stehtauch aufderInternetseite
der Gesellschaft unter http://www.ecommerce-alliance.de/de/investor-
relations/hauptversammlung/ zum Download zur Verfiigung und wird
Aktionaren auf Verlangen auch kostenlos zugesandt.

Die Anmeldung mit einer gleichzeitigen Vollmachtserteilung an die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft ist nur bis Donnerstag, den
28. Juni 2018, 24:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, unter der im
vorangehenden Abschnitt ,Sonstige Bevollméachtigte” genannten Anschrift,
Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse mdglich.

Die Erteilung von Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter
der Gesellschaft nach fristgerechter Anmeldung oder die Anderung von
Vollmacht und Weisungen an die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft
soll der Gesellschaft aus organisatorischen Griinden bis Mittwoch, den
4. Juli 2018, 24:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, in Textform
(§ 126b BGB) an die oben genannte Anschrift, Telefax-Nummer oder E-Mail-
Adresse zugehen. Dariiber hinaus bieten wir form- und fristgerecht ange-
meldeten und in der Hauptversammlung erschienenen Aktionaren,
Aktionarsvertretern bzw. deren Bevollméchtigten an, die Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft auch direkt in der Hauptversammlung bis zum
Beginn der Abstimmungen mit der weisungsgebundenen Ausiibung des
Stimmrechts zu bevollmachtigen oder erteilte Weisungen zu andern.

Soweit die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft bevollmachtigt werden,
miissen diesen in jedem Falle Weisungen fiir die Ausiibung des Stimmrechts
erteilt werden. Die Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind verpflich-
tet, weisungsgemafl abzustimmen. Die Stimmrechtsvertreter diirfen
das Stimmrecht bei Abstimmungen, deren Gegenstand im Vorfeld der
Hauptversammlung nicht bekannt ist (zum Beispiel bei Verfahrensantragen),
nicht ausiiben. In diesen Fallen werden sich die Stimmrechtsvertreter der
Stimme enthalten bzw. nicht an der Abstimmung teilnehmen. Entsprechen-
des gilt bei der Abstimmung Uber einen Gegenantrag oder Wahlvor-
schlag ohne ausdriickliche Weisung. Die Beauftragung der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft zur Erklarung von Widerspriichen oder zur
Stellung von Antragen oder Fragen ist nicht maoglich.

Gegenantrage und Wahlvorschldage geman § 126 Abs. 1, § 127 Aktiengesetz

Aktionare der Gesellschaft konnen Gegenantrage gegen Vorschlage von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung
nebst einer etwaigen Begriindung sowie Wahlvorschldage zur Wahl des
Abschlusspriifers und Konzernabschlusspriifers (Tagesordnungspunkt 4)
sowie zur Wahl zum Aufsichtsrat (sofern diese Gegenstand der Tagesord-
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nung sind) lbersenden. Gegenantrage und Wahlvorschlidge sind aus-
schlieBlich zu richten an:

Ecommerce Alliance AG

c/o Better Orange IR & HV AG
Haidelweg 48

81241 Miinchen

Deutschland

Telefax: +49 (0)89/889690666
E-Mail: antraege@better-orange.de

Die Gesellschaft wird Gegenantrage zu einem Vorschlag des Vorstands und/
oder des Aufsichtsrats zu einem bestimmten Tagesordnungspunkt gemaf
§ 126 Abs. 1 Aktiengesetz und Wahlvorschlage gemafR § 127 Aktiengesetz
einschlieflich des Namens des Aktionédrs, einer etwaigen Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung im Internet unter
http://www.ecommerce-alliance.de/de/investor-relations/hauptversammlung/
veroffentlichen, wenn sie der Gesellschaft spatestens bis zum 20. Juni 2018,
24:00 Uhr Ortszeit am Sitz der Gesellschaft, unter der oben genannten
Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-Adresse zugehen. Anderweitig adres-
sierte Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktiondren bleiben unbertick-
sichtigt.

Von der Veroffentlichung eines Gegenantrags und seiner etwaigen Be-
grindung kann unter den in § 126 Abs. 2 Aktiengesetz genannten
Voraussetzungen abgesehen werden. Wahlvorschlage von Aktionaren brau-
chen zusatzlich zu den Fallen von § 126 Abs. 2 Aktiengesetz nicht zugédng-
lich gemacht werden, wenn diese nicht den Namen, den ausgeiibten Beruf
und den Wohnort der vorgeschlagenen Person enthalten.

Wir weisen darauf hin, dass Gegenantrdage und Wahlvorschlage, die der
Gesellschaft vorab fristgerecht ibermittelt worden sind, in der Hauptver-
sammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie wahrend der Hauptver-
sammlung miindlich gestellt werden.

Das Recht eines jeden Aktionars, wahrend der Hauptversammlung Gegen-
antrdge zu den verschiedenen Tagesordnungspunkten bzw. Wahlvor-
schlage zur Wahl des Aufsichtsrats und des Konzernabschlusspriifers
auch ohne vorherige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu
stellen, bleibt unberihrt.

Miinchen, im Mai 2018

Ecommerce Alliance AG
Der Vorstand
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Anfahrt Borse Miinchen, Karolinenplatz é

Mit 6ffentlichen Verkehrsmitteln
- vom Hauptbahnhof mit U2 bis Kénigsplatz, 5 Minuten Fufiweg

- vom Karlsplatz (Stachus) mit Tram 27 bis Haltestelle
Karolinenplatz oder 12 Minuten Fulweg

- vom Flughafen Miinchen mit 58/S1 bis Hauptbahnhof oder
Karlsplatz, dort weiter wie beschrieben

- mit U4/US bis Odeonsplatz, dort Ausgang Brienner Strafle,
5 Minuten FuBweg



@ Ecommerce Alliance




