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Mountain Alliance

Hauptversammlung der Mountain Alliance AG am 27. Juni 2023 /§

Schriftlicher Bericht des Vorstands zum Tagesordnungspunkt 4 Uber die Grunde
fur die Ermachtigung des Vorstands, ein bestehendes Andienungsrecht der
Aktionare beim Erwerb und das Bezugsrecht der Aktionare bei der VerauRerung
eigener Aktien auszuschliefen

Das Aktiengesetz bietet in seinem § 71 Abs. 1 Nr. 8 die Moglichkeit, aufgrund einer Ermachtigung der Hauptversammlung
eigene Aktien bis zu insgesamt 10% des Grundkapitals zu erwerben.

Der Beschlussvorschlag gemafl® Tagesordnungspunkt 4 sieht vor, den Vorstand zum Erwerb eigener Aktien zu
ermachtigen, die maximal 10% des im Zeitpunkt der Beschlussfassung oder — falls dieser Wert geringer ist — des im
Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals ausmachen durfen. Dabei hat der Erwerb Uber
die Borse, aufgrund eines offentlichen Kaufangebots oder aufgrund einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten zu erfolgen. Der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz ist jeweils zu beachten.

Erfolgt der Erwerb mittels eines an alle Aktionare gerichteten offentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer offentlichen
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten, kann das Volumen des Angebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe
von Verkaufsangeboten begrenzt werden. Dabei kann es dazu kommen, dass die von den Aktionaren angebotene Menge
an Aktien der Gesellschaft die von der Gesellschaft nachgefragte Menge an Aktien Ubersteigt. In diesem Fall muss eine
Zuteilung nach Quoten erfolgen. Hierbei soll es nach Tagesordnungspunkt 4 lit. d) moglich sein, eine Repartierung nach
dem Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien (Andienungsquoten) statt nach Beteiligungsquoten vorzunehmen, weil
sich das Erwerbsverfahren so in einem wirtschaftlich vernuinftigen Rahmen technisch besser abwickeln lasst. Aufierdem
soll es moglich sein, eine bevorrechtigte Annahme geringer Stuckzahlen bis zu 100 Stuck angedienter Aktien je Aktionar
vorzusehen. Diese Moglichkeit dient dazu, gebrochene Betrage bei der Festlegung der zu erwerbenden Quoten und
kleine Restbestande zu vermeiden und damit die technische Abwicklung des Aktienruckkaufs zu erleichtern. Auch eine
faktische Beeintrachtigung von Kleinaktionaren kann so vermieden werden. SchlieBlich soll eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen zur Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien vorgesehen werden kbnnen. Insoweit
kdnnen die Erwerbsquote und die Anzahl der von einzelnen andienenden Aktionaren zu erwerbenden Aktien so gerundet
werden, wie es erforderlich ist, um den Erwerb ganzer Aktien abwicklungstechnisch darzustellen. Der Vorstand und der
Aufsichtsrat halten den hierin liegenden Ausschluss eines etwaigen weitergehenden Andienungsrechts der Aktionare
daher fur sachlich gerechtfertigt.

Bei der offentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten konnen die Adressaten dieser Aufforderung
entscheiden, wie viele Aktien sie der Gesellschaft zu welchem Preis (bei Festlegung einer Preisspanne) anbieten
mbchten.

Der jeweils gebotene Preis bzw. die Grenzwerte der von der Gesellschaft festgelegten Kaufpreisspanne je Aktie (ohne
Erwerbsnebenkosten) durfen den volumengewichteten Mittelwert der Schlussauktionspreise fur Aktien im XETRA-Handel
(oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Frankfurter Wertpapierborse am dritten, vierten und funften Borsenhandelstag vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung
des offentlichen Angebots bzw. der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten um nicht mehr als 10%
Uber- oder unterschreiten.

Ergeben sich nach der Veroffentlichung eines dffentlichen Angebots bzw. einer dffentlichen Aufforderung zur Abgabe von
Verkaufsangeboten erhebliche Abweichungen des maRgeblichen Kurses, so kann das Kaufangebot bzw. die
Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten angepasst werden. In diesem Fall wird auf den volumengewichteten
Mittelwert der Schlussauktionspreise fur Aktien im XETRA-Handel (oder in einem an die Stelle des XETRA-Systems
getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierborse am dritten, vierten und funften
Borsenhandelstag vor der offentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt. Das Kaufangebot bzw. die Aufforderung
zur Abgabe von Verkaufsangeboten kann weitere Bedingungen vorsehen.

Der Vorstand soll weiter ermachtigt werden, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien zu allen
gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den nachfolgend ausdricklich aufgefuhrten Zwecken zu
verwenden.

Die vorgeschlagenen Moglichkeiten der Veraufierung eigener Aktien nach Tagesordnungspunkt 4 lit. €) dienen der
vereinfachten Mittelbeschaffung. Gemal § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG kann die Hauptversammlung die Gesellschaft
auch zu einer anderen Form der Veraullerung als Uber die Borse oder aufgrund eines Angebots an alle Aktionare
ermachtigen.



Die aufgrund dieses Ermachtigungsbeschlusses erworbenen eigenen Aktien kbnnen nach Tagesordnungspunkt 4 lit. €)
aa) von der Gesellschaft eingezogen werden, ohne dass hierfur eine erneute Beschlussfassung der Hauptversammlung
erforderlich ware. Gemal § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG kann die Hauptversammlung einer Gesellschaft die Einziehung ihrer
voll eingezahlten Stuckaktien beschlielen, ohne dass hierdurch eine Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft
erforderlich wird. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung sieht neben der Einziehung mit Kapitalherabsetzung diese
Alternative ausdrucklich vor. Durch die Einziehung eigener Aktien ohne Kapitalherabsetzung erhdht sich automatisch der
rechnerische Anteil der Ubrigen Stiickaktien am Grundkapital der Gesellschaft. Der Vorstand soll daher auch ermachtigt
werden, die erforderlich werdende Anderung der Satzung hinsichtlich der sich durch eine Einziehung verandernden
Anzahl der Stuckaktien vorzunehmen.

Voraussetzung fur einen Bezugsrechtsausschluss ist dabei nach Tagesordnungspunkt 4 lit. e) bb), dass die eigenen
Aktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Preis veraulert werden, der den Borsenkurs der bereits
borsennotierten Aktien der Gesellschaft im Zeitpunkt der Veraufierung nicht wesentlich unterschreitet. Ein solcher
Bezugsrechtsausschluss ist gesetzlich moglich und in der Praxis Ublich. Der Vorstand wird — mit Zustimmung des
Aufsichtsrats — einen Abschlag auf den Borsenpreis so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der
Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen mdglich ist. Der Abschlag wird nicht mehr als 5% des Borsenkurses
betragen. Die Moglichkeit der Veraufierung eigener Aktien unter Bezugsrechtsausschluss und in einer anderen Form als
uber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionare liegt angesichts des starken Wettbewerbs an den Kapitalmarkten
im Interesse der Gesellschaft. Fur die Gesellschaft eroffnet sich damit die Chance, nationalen und internationalen
Investoren eigene Aktien schnell und flexibel anzubieten, den Aktionarskreis zu erweitern und den Wert der Aktie zu
stabilisieren. Mit der VerauRerung zu einem den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitenden Kaufpreis sowie mit der
Begrenzung des Anteils eigener Aktien auf insgesamt maximal 10% des Grundkapitals werden die Vermodgensinteressen
der Aktionare angemessen gewahrt.

Nach Tagesordnungspunkt 4 lit. €) cc) hat die Gesellschaft dartiber hinaus die Moglichkeit, eigene Aktien zur Verfugung
zu haben, um diese beim Erwerb von Sachleistungen, insbesondere beim Erwerb von Unternehmen oder bei
Beteiligungen daran als Gegenleistung anbieten zu konnen. Die hier vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft
die notwendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen
daran schnell und flexibel ausnutzen zu kbnnen. Dem tragt der vorgeschlagene Bezugsrechtsausschluss Rechnung. Bei
der Festlegung der Wertrelationen wird der Vorstand darauf achten, dass die Interessen der Aktionare angemessen
gewahrt werden. Sie wird sich insbesondere bei der Bemessung des Werts der als Gegenleistung gewahrten eigenen
Aktien am Borsenpreis der Aktien der Gesellschaft orientieren. Um einmal erzielte Verhandlungsergebnisse nicht durch
etwaige Schwankungen des Borsenpreises in Frage zu stellen, ist eine systematische Anknupfung an einen Borsenpreis
insoweit allerdings nicht vorgesehen.

Der Bezugsrechtsausschluss in Tagesordnungspunkt 4 lit. ) dd) ermoglicht es der Gesellschaft ferner, eigene Aktien der
Gesellschaft Arbeitnehmern der Gesellschaft oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens und/oder Mitgliedern des
Vorstands und der Geschaftsfuhrung eines mit der Gesellschaft verbundenen Unternehmens zum Erwerb anzubieten.
Hierdurch kdnnen Aktien als Vergutungsbestandteil eingesetzt werden, die Beteiligung an diesen Personenkreis am
Aktienkapital der Gesellschaft gefordert werden und damit die Identifikation mit der Gesellschaft im Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare gestarkt werden. Soweit Mitglieder des Vorstands begunstigt sind, obliegt die Gewahrung
der Aktien, die Auswahl der Begunstigten und die Bestimmung des Umfangs der ihnen jeweils zu gewahrenden Aktien
dem Aufsichtsrat.

In all diesen Fallen muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien ausgeschlossen werden, damit die Aktien so
wie dargestellt verwandt werden konnen. Bei seiner Entscheidung Uber den Bezugsrechtsausschluss wird sich der
Vorstand vom Interesse der Aktionare leiten lassen, und sorgfaltig abwagen, ob dieser im Interesse der Gesellschaft
notwendig ist. Nur in diesem Fall wird das Bezugsrecht ausgeschlossen.

Alle MaRnahmen des Vorstands auf der Grundlage der Ermachtigungen der Hauptversammlung gemall dem Beschluss
zu Tagesordnungspunkt 4 lit. a) bis e), also die Ausnutzung der Ermachtigungen sowohl zum Erwerb eigener Aktien als
auch zur Verwendung erworbener Aktien, durfen nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden.

Der Vorstand wird die einer Ausnutzung nachfolgende Hauptversammlung Uber eine Ausnutzung der vorstehenden
Ermachtigungen unterrichten.

Muinchen, im Mai 2023
Mountain Alliance AG

Der Vorstand



